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Investeringsbetingelser for pensionsordninger i Velliv, Pension & Livsforsikring A/S (herefter kaldet selskabet), CVR-nr.
24260577, Lautrupvang 10, 2750 Ballerup., Danmark.

Investeringsbetingelserne gaelder for VaekstPension, hvor selskabet veelger, hvordan opsparingen investeres ud fra
forsikredes valg af investeringsprofil og for LinkPension, hvor forsikrede vaelger, hvordan opsparingen investeres i
investeringsfonde.

Indhold:
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Seerlige Regler for Veekstpension

81. Opsparing, afkast Opsparingen investeres i investeringsfonde, jf. 88 2 — 4 og 9.

og omkostninger
Opsparingen forgges/formindskes med det positive/negative afkast og herunder udbytte, der
opnas af de investeringsfonde, der er investeret i. Opsparingen reduceres med skatter,
afgifter og omkostninger samt betaling for eventuel forsikringsdaekning og eventuel
investeringsgaranti.

For forsikringer (livrenter), hvor den livsvarige udbetaling er startet, vil opsparingen Igbende
blive foraget med en overlevelsesgevinst som fglge af, at udbetalingen helt bortfalder eller
udbetalingsperioden delvist bliver afkortet ved forsikredes eller eventuel medforsikrede
egtefeelles dgdsfald, se i gvrigt § 10.

Forsikrede har den fulde risiko for eventuelt negativt afkast. Dog kan der veere tilknyttet
investeringsgaranti.

Investerings- og forvaltningsomkostninger samt betaling for eventuel afdaekning af
investeringsrisiko, er fratrukket afkastet.

Omkostninger til daekning af selskabets administration og herunder omlaegning af
investeringerne fratreekkes delvist i opsparingen og delvist i indbetalingerne.

Starrelsen af omkostningerne og stgrrelsen af prisen for en eventuel forsikringsdaekning og
en eventuel investeringsgaranti afhaenger af de til enhver tid geaeldende satser og priser, der
anmeldes til Finanstilsynet.

Reglerne for tildeling af overlevelsesgevinster til livrenter under udbetaling er ligeledes
anmeldt til Finanstilsynet og kan sendres ved ny anmeldelse.

§ 2. Forsikredes Forsikrede meddeler selskabet, hvilken investeringsprofil opsparingen skal investeres efter.

valg/eendring af Meddelelsen skal gives via selvbetjeningen i Netpension eller vaere skriftlig.

investeringsprofil
Forsikrede kan veelge mellem en raekke investeringsprofiler med forskellig investeringsrisiko.
Forsikredes valg af investeringsprofil afgar, hvilke investeringsfonde opsparingen investeres i
— og dermed fordelingen mellem aktier mv. og obligationer. Z£ndring af investeringsprofil sker
via selvbetjeningen i Netpension. Selskabet er berettiget til at fratraekke omkostninger ved
andring af investeringsprofil.

Se i gvrigt § 3 om nedtrapning af investeringsrisiko, hvis pensionsordningen oprettes efter
nedtapning er startet.

Forsikrede kan vaelge en investeringsprofil med en tilknyttet investeringsgaranti, hvorefter
investeringsrisikoen fastsaettes af selskabet. Til- og fravalg af investeringsprofilen med
investeringsgaranti kan ske via selvbetjeningen i Netpension, hvor det vil fremga, om tilvalg
er muligt. Selskabet er berettiget til at fratraekke omkostninger ved til- og fravalg af
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investeringsgaranti.

Er der knyttet investeringsgaranti til pensionsopsparingen, vil dette fremgéa af
pensionsoversigten, som ogsa beskriver indholdet af garantien.

Oversigt over de investeringsfonde, selskabet benytter til at investere opsparingen i afheengig
af forsikredes valg af investeringsprofil, fremgar af selskabets hjemmeside www.velliv.dk.

/Endring af investeringsprofil, der ikke sker via selvbetjening i Netpension, vil ske s& hurtigt
som muligt efter modtagelsen af forsikredes meddelelse, dog senest inden 20 bankdage. Der
kan veere aftalt en leengere frist for investering som fglge af aendringen.

Er pensionsordningen oprettet efter aftale med en arbejdsgiver, kan det veere aftalt, at
placeringen i fondene helt eller delvist bestemmes af arbejdsgiver.

§ 3. Nedtrapning af
investeringsrisiko

For alle investeringsprofiler, inklusiv investeringsprofilen med investeringsgaranti, geelder, at
investeringsrisikoen nedtrappes far det aftalte pensioneringstidspunkt eller forsikredes
eventuelt oplyste forventede pensioneringstidspunkt. Det betyder, at opsparingen over en
arraeekke flyttes fra investeringsfonde med en hgjere investeringsrisiko jf. § 2 om forsikredes
valg/aendring af investerings-profil, til investeringsfonde med en lavere investeringsrisiko.

Tidspunktet, hvor nedtrapningen starter og det antal ar, som der nedtrappes, bestemmes af
udbetalingsformen, en eventuel udbetalingsperiode og det aftalte pensioneringstidspunkt.
Har forsikrede oplyst et tidligere eller senere pensioneringstidspunkt, anvendes dette i stedet
for det aftalte pensioneringstidspunkt.

Oprettes pensionsordningen efter nedtrapningen er startet, investeres opsparingen i
investeringsfonde, s& der tages hgjde for, at nedtrapningen er startet.

Skitse over de nedtrapningskurver, selskabet benytter, fremgar af selskabets hjiemmeside
www.velliv.dk.

8§ 4. Investering af
opsparingen

Investeringerne i investeringsfondene foretages efter bedste skan af dem, selskabet veelger,
eller af selskabet selv. Valget af dem, der investerer, sker efter selskabets bedste skan og
kan til enhver tid eendres.

De, der foretager investeringerne, kan foretage hel eller delvis afdeekning af en investerings
kursrisiko, nar det skgnnes hensigtsmaessigt.

Der kan ikke i anledning af udgvede skan ggres ansvar geeldende over for selskabet/dem,
der foretager investeringerne.

Andelene i investeringsfondene eller de investeringsbeviser, certifikater eller lignende, der er
udstedt som bevis for investeringerne, tilhgrer selskabet, men registreres i henhold til
lovgivningen som sikkerhed for de forsikredes tilgodehavender.

Seerlige Regler for Linkpension

§ 5. Opsparing, afkast
og omkostninger

Opsparingen og indbetalinger til opsparingen investeres i investeringsfonde efter forsikredes
valg, jf. 88 6 — 7 0g 9.

Forsikrede har den fulde risiko for eventuelt negativt afkast.

Opsparingen og indbetalinger til opsparingen forgges/formindskes med det positive/negative
afkast, der svarer til udviklingen i markedskursen for de valgte fonde tillagt eventuelt udbytte
og fratrukket omkostninger og herunder handelstillaeg/handelsfradrag, skatter, afgifter m.v.
samt betaling for eventuel forsikringsdaekning og eventuel betaling for afdeekning af en fonds
kursrisici.

For forsikringer (livrenter), hvor den livsvarige udbetaling er startet, vil opsparingen Igbende
blive forgget med en overlevelsesgevinst som fglge af, at udbetalingen helt bortfalder eller
udbetalingsperioden delvist bliver afkortet ved forsikredes eller eventuel medforsikrede
eegtefeelles dgdsfald, se i gvrigt § 10.

Starrelsen af omkostningerne og starrelsen af prisen for en eventuel forsikringsdeekning
afhaenger af de til enhver tid geeldende satser og priser, der anmeldes til Finanstilsynet.
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Reglerne for tildeling af overlevelsesgevinster til livrenter under udbetaling er ligeledes
anmeldt til Finanstilsynet og kan aendres ved ny anmeldelse.

§ 6. Investeringsfonde Selskabet stiller en reekke fonde til radighed. Som udgangspunkt kan forsikrede frit veelge
mellem fondene.

Valgmulighederne kan dog veere eller blive begraenset af lovgivningen og/eller af selskabet.
Er pensionsordningen oprettet efter aftale med en arbejdsgiver, kan det veere aftalt, at
placeringen i fondene helt eller delvist bestemmes af arbejdsgiveren.

Oversigt over de investeringsfonde, der stilles til radighed, fremgar af selskabets hjiemmeside
og udleveres i gvrigt ved henvendelse til selskabet.

Udgar en fond fra udbuddet, overfarer selskabet den opsparede veerdi til en anden fond, der
efter selskabets vurdering har samme investerings- og risikoprofil som den fond, der er
udgaet. Er der efter selskabets vurdering ikke en tilsvarende fond, overfares den opsparede
veerdi til en kontantkontofond eller lignende med minimal risiko. Forsikrede kan altid veelge en
anden fordeling blandt de udbudte fonde og vil blive informeret, nér en fond er udgaet fra
udbuddet.

Aktiverne i fondene eller de investeringsbeviser, certifikater eller lignende, der er udstedt som
bevis for aktiverne, tilhgrer selskabet, men registreres i henhold til lovgivningen som
sikkerhed for forsikredes tilgodehavender.

8§ 7. Valg/omvalg af
investeringsfonde

Indbetalinger til Forsikrede meddeler selskabet, hvorledes indbetalinger til opsparingen procentvis skal
opsparing fordeles mellem fondene. Meddelelsen skal gives via selvbetjeningen i Netpension eller veere
skriftlig.

Eksisterende opsparing @nskes investeringsvalget for den eksisterende opsparing andret, meddeler forsikrede,
hvorledes opsparingen procentvis skal fordeles mellem fondene. Meddelelsen skal gives via
selvbetjeningen i Netpension eller veere skriftlig.

AEndringen vil normalt ske inden for 5 bankdage efter modtagelsen af forsikredes
meddelelse, dog senest inden 20 bankdage. Der kan veere aftalt en lsengere frist for
investering som falge af eendringen. Der kan dog ikke ske eendring, sa lzenge en allerede
udstedt salgsordre ikke er gennemfart.

Investeringsvalget kan som naevnt i § 6 vaere begreenset. Konstateres det, at disse
begraensninger ikke er over-holdt, fx som falge af kursstigninger, er selskabet berettiget til at
aendre investeringssammensaetningen, s& begraensningerne overholdes.

8§8. Investeringer De enkelte fondes investeringer sker enten direkte i de angivne aktiver eller i
investeringsforeninger, der investerer i de pagaeldende aktiver.

Investeringerne finder sted efter selskabets/fondsforvalterens bedste skan. Der kan ikke i
anledning af det af selskabet/fondsforvalteren udgvede skgn ggres ansvar geeldende over
for selskabet/fondsforvalteren.

Selskabet/fondsforvalteren kan, nar det skennes hensigtsmaessigt, helt eller delvist placere
en fonds midler i likvide midler. Selskabet/fondsforvalteren kan ligeledes foretage hel eller
delvis afdeekning af en fonds kursrisici, nar det skannes hensigtsmaessigt.

Det er endvidere en betingelse for handlerne, at de pageeldende aktiver efter selskabets
skan kan erhverves/afhaendes i et tilstraekkeligt omfang og til en tilfredsstillende pris.

Selskabet haefter ikke for tab, der pafares forsikrede som fglge af, at handler med andele i
fondene ikke gennemfgres, nar den manglende gennemfarelse skyldes det af selskabet
udgvede skan eller forhold, der ikke kan henfares til selskabet.

Feelles regler for Vaekstpension og Linkpension

§ 9. Tidspunkt for Aftalte indbetalinger bliver normalt investeret i investeringsfonde inden for 5 bankdage.
investering Modtagne indbetalinger, der er starre eller mindre end aftalt, bliver investeret, nar det er
muligt, dog senest inden 20 bankdage. Der kan veere aftalt en laengere frist for investering.
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Modtagne indbetalinger, der ikke er investeret i investeringsfonde, forrentes med en af
selskabet fastsat rente.

Det er en forudsaetning for investering af modtagne indbetalinger, at alle ngdvendige
oplysninger er modtaget, at forsikringsaftalen er indgaet og i den forbindelse, at
en eventuel firmapensionsaftale er indgaet/eendret.

Ved oprettelse/eendring af stgrre firmapensionsordninger, sker investering af modtagne
indbetalinger s& hurtigt som muligt efter oprettelsen/eendringen, dog senest inden 20
bankdage. Der kan vaere aftalt en laengere frist for investering.

§ 10. Udbetaling ved
pensionering, dad og
tilbagekab

Nar udbetaling skal ske pa/fra det aftalte pensionstidspunkt, realiseres den for udbetalingen
ngdvendige del af de investerede belgb til kontanter normalt 1-5 bankdage far, den aftalte
udbetaling forfalder.

Nar udbetaling skal ske ved/fra dad fer det aftalte pensionstidspunkt, realiseres den for
udbetalingen ngdvendige del af de investerede belgb til kontanter normalt inden for 5
bankdage efter, selskabet har modtaget skriftlig meddelelse om dgdsfaldet.

For VeekstPensioner, hvor udbetaling skal ske over en arreekke, zendres samtidig fordelingen
mellem investeringsfondene for den resterende opsparing.

For forsikringer, hvor udbetalingen skal ske over en arraekke, sker der herefter Igbende en
realisering af den for hver enkelt udbetaling ngdvendige del af de investerede belgb til
kontanter normalt 1-5 bankdage far, udbetalingen forfalder. @nskes udbetalingerne omregnet
til en engangsudbetaling, realiseres investeringerne til kontanter normalt inden for 5
bankdage efter modtagelsen af gnsket om omregning.

For forsikringer, hvor udbetalingen skal ske livsvarigt, skal forsikrede, forudsat det pa
starttidspunktet fortsat er muligt for selskabet, veelge, om livrenten kun skal udbetales til
forsikrede selv, eller om livrenten skal fortseette udbetalingen efter forsikredes dgdsfald til
forsikredes aegtefeelle, og/eller at udbetalingerne skal fortseette til forsikredes efterladte i en
garanteret udbetalingsperiode. Valget kan pa omlaegnings-tidspunktet ske uden afgivelse af
helbredsoplysninger.

Herefter sker der for livrenten lgbende en realisering af den for hver enkelt udbetaling
ngdvendige del af de investerede belgb til kontanter normalt 1-5 bankdage far, udbetalingen
forfalder.

For livrenter, hvor udbetalingen er startet, vil udbetalingen helt bortfalde eller
udbetalingsperioden delvist blive afkortet ved forsikredes eller eventuel medforsikredes
dgdsfald afheengig af forsikredes valg pa starttidspunktet. Som fglge af at udbetalingen helt
bortfalder eller udbetalingsperioden delvist bliver afkortet ved dgdsfald, vil den tilhgrende del
af opsparingen bortfalde uden udbetaling. Som fglge af denne risiko vil opsparingen som
beskrevet i 88 1 og/eller 5 Igbende blive forgget med en overlevelsesgevinst.

Hvis betingelserne for tilbagekgb i henhold til forsikringsbetingelserne er opfyldt, kan
forsikrede opsige forsikringen, og udbetalingen/overfarslen vil normalt ske senest 20
bankdage efter modtagelsen af relevante papirer.

§11.
AEndring/opsigelse af
investeringsbetingelser

Selskabet har ret til at eendre og herunder opsige naervaerende investeringsbetingelser med
en maneds skriftligt varsel.

Selskabet har ret til at eendre og herunder opsige investeringsbetingelserne uden varsel, hvis
selskabet skgnner, det er ngdvendigt pa grund af sendret lovgivning eller andre forhold, der
ikke kan henfares til selskabet.

Opsiger selskabet investeringsbetingelserne, overfgres de investerede belgb — efter fradrag
af eventuelt negativt afkast, skatter, afgifter og omkostninger, jf. § 1 eller 5 — ved udlgbet af
opsigelsesperioden til forvaltning pa de vilkar for forsikringsopsparing, der geelder i selskabet
pa overfarselstidspunktet. Ved overfarslen nedsaettes mindste udbetalinger ifglge en
eventuel investeringsgaranti ikke som fglge af eventuelt negativt afkast.

§ 12. Seerlige
betingelser

Er forsikringsaftalen oprettet séledes, at en eller flere af foranstdende bestemmelser ikke
geelder, eller er der knyttet seerlige betingelser til forsikringsaftalen, skal det veere angivet i
pensionsoversigten eller pd anden méade veere skriftligt oplyst til forsikrede.



