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Politik og retningslinjer for ansvarlige Godkendelsesdato: 30. oktober 2024
investeringer og aktivt ejerskab

Administrator: Beeredygtige Investeringer, Data & Support

1. Indledning og formal

Formalet med denne politik og retningslinjer for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskabyer.at-angive’ Velliv,
Pension & Livsforsikring A/S’ ("Velliv”) tilgang til ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab.

Yderligere, seetter politik og retningslinjer rammerne for Vellivs arbejde med integration af beeredygtighed i
investeringsportefgljen samt procedurer for monitorering og rapportering pa omradet. Politikken og retningslinjerne
finder anvendelse, nar Velliv forvalter pensionsmidler og geelder derfor bade for internt og eksternt forvaltede
investeringer, der foretages af Velliv, ligesom politikken gaelder bade aktivt og passivt forvaltede investeringer.
Derimod finder politikken ikke anvendelse, nar kunderne selv star for portefaljesammensaetningen.

Politikken og retningslinjerne er tilgaengelige for alle medarbejdere i Velliv og kan findes pa Vellivs hiemmeside og
i VelRisk.

2. Politik
Politikken indeholder bestyrelsens overordnede strategiske mal for omradet, herunder identifikation og
afgraensning af de risici, Velliv gnsker at patage sig, og beskrivelse af, hvorledes de strategiske mal opnas.

2.1. Strategiske mal og principper for integration af beeredygtighed

Det er Vellivs strategiske mal som ansvarlig investor at arbejde hen mod en investeringsportefalie, der i starre
grad bidrager til beeredygtige forandringer, og i mindre grad medfgrer negative indvirkninger pa samfund og klima,
samtidig med, at vi skaber det bedst mulige afkast. | de fglgende afsnit beskrives Vellivs mal og ambitioner for
udvalgte fokusomrader.

2.1.1. Internationale principper for ansvarlighed og beaeredygtighed
Vellivs tilgang til ansvarlig investering tager udgangspunkt i de internationalt anerkendte principper for
ansvarlighed og baeredygtighed, herunder:

e FN’s Principper for Ansvarlig Investering (UNPRI),

e FN’s Global Compact (UNGC),

e FN’s Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Erhvervsliv, og

e OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder.
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2.1.2. Klima

For at understatte malsaetningen i Parisaftalen har Velliv tilsluttet sig Paris Aligned Investment Initiative (PAIl) og
dermed forpligtet os til senest i 2050 at have en CO2ze-neutral investeringsportefaljel. Velliv har ogsa faet godkendt
sine near-term science-based malsaetninger hos Science Based Targets initiative (SBTi). SBTi er en globalt
anerkendt standard, som sikrer videnskabelig validering afde tilsluttede virksomheders CO2e-reduktionsmal.

Velliv fokuserer pa at bidrage til den baeredygtige omstilling afrealgkonomien gennem aktivt ejerskab og tilvalg af
investeringer, der understgtter den grgnne omstilling. Velliv anvender ikke eksklusion som det primaere veerktaj.

Velliv har fastlagt falgende klimarelaterede mal for investeringsportefalien:

e 60 pct. reduktion af investeringsportefgliens COze-udledning malt pa  noterede aktier og
virksomhedsobligationer samt ejendomme i 2030 sammenlignet med 2019, og

e 20 pct. af midler under forvaltning (assets under management) investeret i aktiver, der understgtter den
grenne omstilling i 2030.

2.1.3. Biodiversitet

Det er Vellivs malsaetning at mindske vores investeringers negative pavirkninger pa biodiversiteten. Gennem
tilslutning til det globale samarbejde af investorer, Finance for Biodiversity Pledge, forpligter Velliv sig til handling
gennem vores investeringsvirksomhed.

2.1.4. Impact Investeringer

Velliv vil som en ansvarlig investor gge fokus pa at foretage Impact Investeringer, da Velliv mener, at denne type
investeringer spiller en seerlig vigtig rolle i at understgtte den baeredygtige udvikling. Med Impact Investeringer
menes investeringer, der har fokus pa at have malbar impact pad vores samfund samtidig med, at der ogsa
genereres afkast ("Impact Investeringer”).

2.1.5. Ansvarlig skat

Brug af aggressiv skatteplanleegning kan have betydelige negative konsekvenser for samfundet i form af fx gget
gkonomisk ulighed og ulige konkurrence. Velliv tager afstand fra aggressiv skatteplanleegning og forventer, at de
selskaber, som Velliv investerer i, har en ansvarlig skattepraksis. Velliv har tilsluttet sig de feelles skatteprincipper
for danske pensionsselskaber, som skal sikre en ansvarlig skatteadfserd, nar der foretages unoterede
investeringer gennem eksterne forvaltere.

2.1.6. Sadan er Velliv en ansvarlig investor

2.1.6.1 Dobbelt Vaesentlighed

| vores arbejde som en ansvarlig investor ser Velliv bade pd, hvordan en risiko ud fra et baeredygtighedsperspektiv
kan pavirke veerdien af Vellivs investeringer negativt (Baeredygtighedsrisiko) samt hvordan investeringen kan
pavirke samfundet (Baeredygtighedsfaktor).

Det felger af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (”Disclosureforordningen”)
artikel 2 stk. 23, at en Baeredygtighedsfaktor omhandler miljgmaessige, sociale eller ledelsesmeessige forhold (en
"Beeredygtighedsfaktor”). En investering kan pavirke Beeredygtighedsfaktorer i samfundet positivt savel som
negativt. Et eksempel pa en investering, der pavirker Baeredygtighedsfaktorer positivt, er en investering, der
bidrager med finansiering af tiltag, som eksempelvis har til formal at afskaffe fattigdom eller skabe ligestilling
mellem kennene. Omvendt vil en investering pavirke Bzeredygtighedsfaktorer negativt, hvis investeringen ikke

1 CO.e stér for kuldioxid-aekvivalenter og angiver, at de forskellige typer drivhusgasudledninger er omregnet til deres CO,-aekvivalent.
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tager tilstreekkeligt hensyn til klima og miljg, fx hvis den/har meget forurenende produktionsprocesser. Denne
tosidede betragtning omtales ogsa som dobbelt vaesentlighed.

2.1.6.2 Aktivt ejerskab

Som en del af Vellivs strategiske mal om at vaere en ansvarlig investor udgver Velliv aktivt ejerskab. Aktivt ejefskab
kommer til udtryk gennem reaktiv og proaktiv dialog med selskaber og forvaltere samt ved stemmeafgivning pa
generalforsamlinger i selskaber, som vi har investeret i. Dialog og stemmeafgivning er vaesentlige redskaber til at
pavirke virksomheder til at handtere Beeredygtighedsrisici forsvarligt samt bidrage til en baeredygtig omstilling af
verdensgkonomien ved at tage hand om relevante Beeredygtighedsfaktorer. Beaeredygtighedsfaktorer og
Beeredygtighedsrisici er defineret i hhv. afsnit 2.1.6.1 og 2.2.1. Vellivs arbejde medraktivt ejerskab er yderligere
uddybet i afsnit 2.3.6.

2.1.6.3. Samarbejder og partnerskaber

Velliv indgar i en raekke partnerskaber med andre investorer for at bidrage til et @get fokus pa udvalgte
Beeredygtighedsfaktorer og Baeredygtighedsrisici i markedet. Formelle og uformelle partnerskaber med andre
investorer kan styrke indflydelsen over for selskaber, som vi har investeret i.

Samtidig giver samarbejder og partnerskaber mulighed for i samspil at pavirke de politiske organer, der fastsaetter
rammerne for, at selskaber og det finansielle marked kan bidrage til en beeredygtig omstilling af
verdensgkonomien, der tilgodeser alle befolkningsgrupper i samfundet. Samarbejder med andre investorer
udveelges i forleengelse af Vellivs strategiske méal og ambitioner og aktuelle partnerskaber fremgar af hiemmesiden.

2.1.6.4. Eksklusioner

Velliv anvender eksklusion til at minimere vores investeringers negative pavirkninger pa Baeredygtighedsfaktorer.
Ved brug af eksklusionskriterier identificerer Velliv selskaber og sektorer, hvis aktiviteter vi mener, ikke skaber
positive forandringer i samfundet til gavn for den beeredygtige udvikling. Derfor har Velliv bl.a. formuleret
eksklusionskriterier indenfor olie- og gasindustrien.

Samtidig betyder eksklusion af selskaber, at vi mindsker eksponeringen til de Baeredygtighedsrisici, der er
forbundet med disse selskaber. Et eksempel pa dette er Vellivs fravalg af fossile investeringer inden for upstream-
aktiviteter og forsyningsselskaber, medmindre Velliv vurderer, at selskabet har indfart tiltag og initiativer, som er i
overensstemmelse med en lavemissionsgkonomi. Dette konkrete fravalg reducerer eksponeringen til fossile
virksomheder, som repraesenterer markante transitionsrisici, som defineret i afsnit 2.2.2. Tilsvarende har Vellivs
landeeksklusioner den funktion, at der ikke investeres i statsobligationer i de lande, hvor Velliv vurderer, at der
ikke er en tilfredsstillende tilgang til regeringsfarelse og forvaltningspraksis. Der er tale om lande, hvor der bl.a. er
en gget risiko for korruption samt en lav grad af politisk stabilitet, hvilket gger risikoen for finansielle tab for
investorer. Ved brugen af landeeksklusioner reduceres saledes eksponering mod Baeredygtighedsrisici forbundet
med investeringer i statsobligationer.

For investeringer, som allerede er i Vellivs investeringsportefglje, gnsker Velliv som udgangspunkt at indga i dialog
med selskaberne fremfor at ekskludere i de tilfeelde, hvor de ikke lever op til denne politik. Eksklusion kan dog
veere et ngdvendigt redskab i de situationer, hvor der ikke er gnske om eller vilje til forandring fra selskabernes
side.

Vellivs brede eksklusionskriterier geelder for Vellivs portefglje af bagrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer,
som Velliv har pa eget depot. Velliv kan ikke kreeve efterlevelse af eksklusionslisten, nar det geelder eksterne
fonde, hvor Velliv ikke har bestemmende indflydelse. For gvrige aktivklasser implementeres den i det omfang, det
er muligt.
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Velliv ekskluderer:
e Selskaber, hvor mere end 5 pct. af omseetningen stammer fra udvinding af termisk kul,

e Selskaber med omseetning fra udvinding af termisk kul eller kul i energiproduktion, og som har planer om
termisk kulekspansion,

e Selskaber, hvor mere end 5 pct. af omsaetningen stammer fra udvinding og produktion af olie og gas, hvor
der benyttes ukonventionelle metoder, som omfatter oliesandy,arktisk boring og fracking,

e Selskaber, hvor mere end 5 pct. af omseetningen stammer franefterforskning, udvinding af ‘og/eller
produktion af olie og gas, og anvendelse af termisk kul, olie 0g-gas I energiproduktion, medmindre Velliv
vurderer, at selskaberne er i gang med en transition, der~er | overensstemmelse med en
lavemissionsgkonomi,

e Selskaber, der producerer kernevaben eller sanktionerede vaben som klyngebomber eller anti-
personelminer.

e Selskaber, der ved handel med vaben bryder med FN’s gaeldende vabensanktioner, og

e Selskaber, hvor mere end 5 pct. af omsaetningen stammer fra produktion af tobak.

Vellivinvesterer ikke i lande, der fremgar pd FN’s og EU’s sanktionslister. Derudover gnsker Velliv ikke at investere
i statsobligationer, der er udstedt af lande, som Velliv vurderer ikke har en tilfredsstillende tilgang til
regeringsfarelse og forvaltningspraksis. Vurderingen bygger pa kriterier, analyser og rapporter som fastsat af
direktionen jf. nedenfor angivne retningslinjer.

Vellivs kriterier for eksklusion af selskaber og lande fremgér ogsa af Vellivs hiemmeside.

2.1.6.5. Valgmuligheder for baeredygtighedsforhold gennem varierede investeringsprodukter

Definitionen i Disclosureforordningens artikel 2, stk. 17, danner rammen for Vellivs definition af en baeredygtig
investering (en "Beeredygtig Investering”). En Beeredygtig Investering i Velliv er en investering, som indeholder
gkonomiske aktiviteter, der opfylder fglgende kriterier:

1. Investeringen skal have gkonomisk(e) aktivitet(er) med et vaesentligt positivt bidrag til miljgmaessige
og/eller sociale mal,

2. Investeringen ma ikke have gkonomisk(e) aktivitet(er), der ger veesentlig skade pa andre miljgmaessige
eller sociale mal, og

3. Forinvesteringer i selskaber skal disse falge god ledelsespraksis.

Bestyrelsen fastleegger de grundlaeggende principper for den metodiske opggrelse samt minimumsandelen af
Beeredygtige Investeringer i de af Velliv forvaltede opsparingsprodukter i investeringsinstruksen
(rammedokumentet). Samtidig fastlaegger bestyrelsen ogsd minimumsandelen af investeringer, som er i
overensstemmelse med Taksonomiforordningen. Fastleeggelse af mere detaljerede malemetoder og -kriterier for
det enkelte Velliv forvaltet opsparingsprodukt og de enkelte aktivklasser uddelegeres til direktionen og deres
relevante forretningsenheder, hvilket muligger hensyntagen til variationer imellem opsparingsprodukter,
aktivklasser, geografisk lokation af den pageeldende investering, tilgeengelige data m.v.

Velliv gnsker at tilbyde vores kunder et bredt udbud af investeringsmuligheder og tiloyder derfor bade aktiv og
passiv forvaltning af kundernes pensionsopsparing. Disse produkter tilstraeber at fremme miljgmaessige og sociale
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karakteristika i overensstemmelse med Disclosureforordningens artikel 8. Desuden giver de aktivt forvaltede
produkter ogsa tilsagn om en minimumsandel af Bzeredydgtige Investeringer.

Graden af integration af Beaeredygtighedsfaktorer varierer for opsparingsprodukterne. | VeekstPension Index
fremmes miljgmaessige og sociale karakteristika primaert gennem eksklusion og aktivt ejerskab. | VeekstPension
Aktiv tilveelges aktivt investeringer, som Velliv klassificerer som Baeredygtige Investeringer, i tilleeg til at derjudgves
aktivt ejerskab og foretages eksklusioner. VaekstPension Aftryk adskiller sig yderligere ved starre fokus pa tilvalg
af investeringer, der bidrager til den beeredygtige udvikling, herunder en hgjere andel af Baeredygtige
Investeringer.

| det fglgende beskrives overordnet metoder og processer for arbejdet med Beeredygtighedsfaktorer og -risici.
Yderligere information om implementeringen af naervaerende politik og integrationen af Baeredygtighedsrisici og
Beeredygtighedsfaktorer i de enkelte produkter kan findes i de praekontraktuelle dokumenter pa vores hjemmeside.

2.2. Risici inden for omradet

Som en universel investor er Velliv bredt eksponeret mod de globale finansielle markeder samt forskellige
aktivklasser, sektorer og virksomheder, hvilket betyder, at Velliv ogsa er bredt eksponeret over for risici og
muligheder inden for beeredygtighedsomradet, som kan pavirke investeringsafkastet og som Velliv derfor skal tage
hensyn til. Nedenfor defineres og beskrives de Baeredygtighedsrisici og Baeredygtighedsfaktorer forbundet med
at veere en ansvarlig investor samt de afledte risici heraf.

2.2.1. Definition af Baeredygtighedsrisici

Det folger af Disclosureforordningens artikel 2, stk. 22, at en baeredygtighedsrisiko er en miljgmaessig, social eller
ledelsesmaessig begivenhed eller omsteendighed, som — hvis den opstar — kan have faktisk eller potentiel
vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af investeringer ("Baeredygtighedsrisici”). Vellivs integration af
baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningsprocesser samt i den lgbende monitorering beskrives i afsnit 2.3.3.
0g 2.3.4.

Beeredygtighedsrisici kan afgreenses i mere specifikke risici, afhaengig af aktivtype, geografi og de relevante
kendetegn i veerdi- og forsyningskaeden for den konkrete investering. | afsnittene 2.2.2.-2.2.4 nedenfor uddybes
de Beeredygtighedsrisici som Velliv har vurderet som veaerende seerligt relevante pa tveers af vores investeringer.

2.2.2 Klimarisici

Klimarisici udger en del af de Baeredygtighedsrisici, der kan pavirke investeringsafkastet i form af (1) fysiske risici
ved klimaforandringer og/eller (2) transitionsrisici i forbindelse med overgangen til en lavemissionsgkonomi, der
ikke er baseret pa fossile braendsler i samme omfang som i dag.

Klimaforandringer kan pavirke driften af selskaber pa tveers af sektorer, brancher og geografier og repreesenterer
derfor en veesentlig ekstern risiko for Vellivs investeringsportefglje. Tilsvarende stiller den grgnne omstilling store
krav til selskaber — bade praktisk og lovgivningsmeessigt — og kan medfgre store risici i veerdi- og
forsyningskeederne, og dermed mulighederne for at producere og levere produkter og services, hvis de
ngdvendige foranstaltninger ikke er truffet.

Eksempler pa klimarisici i Vellivs investeringsportefglje

Fysiske klimarisici kan potentielt veere forbundet med Vellivs ejendomsinvesteringer. Et gget omfang og hyppighed
af ekstreme vejrforhold kan pavirke markedsveerdien af en ejendomsinvestering, hvis ejendommen er placeret i et
omrade, som er szerligt udsat for ekstreme vejrforhold (fx nzer en kyst). Tilsvarende kan transitionsrisici veere
forbundet med Vellivs investeringsmaessige eksponering mod selskaber i CO2-tunge industrier, der ikke har en
forretningsmodel, der er forenelig med en lavemissionsgkonomi. Disse industrier kan risikere at blive palagt
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afgifter, der ikke ngdvendigvis kan viderefgres til forbrugerne, eller som kan medvirke til, at konkurrerende
selskaber, industrier eller teknologier bliver mere attraktive. Et eksempel herpa er selskaber indenfor den fossile
sektor, der i stigende grad ma forventes at blive udfordret af konkurrerende alternativer, som fx vedvarende
energikilder.

2.2.3. Biodiversitetsrisici

Biodiversitetsrisici udger en del af de Baeredygtighedsrisici Velliv er eksponeret overfor. Biodiversitetsrisici er risici
forbundet med forringelse eller tab af biologisk mangfoldighed; dvs. dyr, planter og mikroorganismer, som kan
have store finansielle pavirkninger pa Vellivs investeringer, da de"i stgrre eller mindre grad er afhzengige af de
ressourcer, som de far fra naturen.

Eksempler pa biodiversitetsrisici i Vellivs investeringsportefalje

Flere af de virksomheder, som Velliv investerer i, er afhaengige af naturen for at kunne producere produkter. Nogle
virksomheder er fx afheaengige af vand, agerjord, ravarer, herunder tree, eller bestgvning af bestemte afgrader.
Tabet af arter eller levesteder kan betyde forstyrrelser i forsyningskaederne eller mangel pa ressourcer. Dette kan
pavirke investeringernes muligheder for omseetning og derved negativt pavirke virksomhedernes markedsvaerdi.

2.2.4. Sociale og ledelsesmeessige risici

Sociale og ledelsesmeessige risici udgar en del af de Beeredygtighedsrisici Velliv er eksponeret overfor. Sociale
og ledelsesmeessige risici er risici forbundet med manglende hensyn til internationale principper for ansvarlighed
og beeredygtighed, herunder de, som er naevnt i afsnit 2.1.1. Sociale risici omhandler blandt andet sociale forhold
som respekt for arbejdstager- og menneskerettigheder. Ledelsesmeessige risici omhandler forhold som
interessekonflikter, korruption og uetisk virksomhedsledelse, herunder skatteforhold.

Eksempler pa sociale og ledelsesmaessige risici i Vellivs investeringsportefalje

Sociale risici kan fx opstd, hvor Velliv direkte eller indirekte har investeret i produktionsvirksomheder, der ikke har
indfart krav om mindstelgn eller overholder andre arbejdstagerrettigheder. Dette kan medfare risiko for
utilfredshed og strejke blandt medarbejdere i den pageeldende virksomhed, hvilket kan have konsekvenser for
virksomhedens produktivitet. Desuden risikerer selskabet lovmaessige indgreb samt bagder. Disse forhold kan alle
fare til finansielle tab for virksomheden, som kan have en negativ pavirkning pa virksomhedens markedsveerdi og
derved pa veerdien af Vellivs investering.

Ledelsesmeessige risici kan veere seerligt relevante for aktivklassen statsobligationer. Et regeringsskifte kan fx
betyde, at et lands gkonomiske politik eendrer sig dramatisk og derved mindsker (eller gger) sandsynligheden for
at vaekst- og dermed skatteprognoser realiseres, hvilket pavirker staters evne til at tilbagebetale deres geeld.

2.2.5. Andre afledte risici pa beeredygtighedsomréadet

2.2.5.1. Compliancerisici pa beeredygtighedsomradet

Compliancerisici er risikoen for, at Velliv ikke overholder beeredygtighedsreguleringen i forbindelse med sine
investeringer. Det kan bl.a. omhandle, at Velliv ikke overholder de minimumsandele af Baeredygtige Investeringer
(som definereti afsnit 2.1.6.5) i Vellivs opsparingsprodukter, som kunden gives tilsagn om. Manglende efterlevelse
af beeredygtighedsreguleringen kan give patale og pabud fra tilsynsmyndigheder.

2.2.5.2. Operationelle risici pa beeredygtighedsomradet

Operationelle risici er risici for, at Velliv i sin lgbende drift af investeringsomradet ikke har de ngdvendige processer
og forretningsgange til at efterleve sine forpligtigelser som en ansvarlig investor. Dette kan bl.a. veere ift. at
efterleve kravene pa omradet, som fastlagt i geeldende reguleringer, men daekker ogsa over manglende processer,
forretningsgange og ressourcer til at efterleve de strategiske malseetninger, som Velliv har pa
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beeredygtighedsomradet jf. afsnit 2.1. Konsekvenserne heraf kan vaere manglende efterlevelse af
beeredygtighedsreguleringen, men ogsd manglende indfrielse af Vellivs strategiske mal pa omradet.

2.2.5.3. Omdgmmerisici pa baeredygtighedsomradet

| arbejdet med baeredygtighed er Velliv ogsa eksponeret mod omdgmmerisici. Omdgmmerisici kan fx opstafi takt
med at omverdenens (herunder kunders, samarbejdspartneres, politikeres, m.v.) forventninger til Velliv Som en
ansvarlig investor gges. Realiseringen af negative baeredygtighedsbegivenheder i Vellivs investeringer kan
pavirke Vellivs omdgmme negativt, da realiseringen kan opfattes som'et resultat af, at Velliv ikke har efterlevet
sine forpligtigelser p& omradet. Konsekvenserne heraf kan veere faldende kundetilfredshed samt eventuel
kundeafgang.

2.2.6. Vellivs risikoappetit

Risikovurderingen er tilpasset til og afheenger af den enkelte investeringsmulighed. Ved investeringsbeslutninger
og i den Igbende monitorering af Vellivs investeringer betragtes Beeredygtighedsrisici (som defineret i afsnit 2.2.1.)
samt de afledte risici (som beskrevet i afsnit 2.2.5.) pa linje med andre risici pa investeringsomradet, i det omfang
det er muligt, med de nuvaerende tilgeengelige data, malemetoder m.v.

2.3. Metoder og overordnede processer

Velliv arbejder med Beeredygtighedsfaktorer og Baeredygtighedsrisici bade i forbindelse med
investeringsbeslutninger samt i den Igbende monitorering af investeringsportefaljen, som beskrevet i sektionerne
nedenfor.

2.3.1. Integration og handtering af Baeredygtighedsfaktorer i investeringsbeslutninger

Nar Velliv skal integrere Baeredygtighedsfaktorer i investeringsbeslutninger sker det bade ved at definere i vores
eksklusionskriterier, hvad Velliv ikke gnsker at investere i, samt i udveelgelse af de investeringer, som skal indga
i Vellivs investeringsportefglje. Som beskrevet i sektion 2.1.6.4. bruger Velliv eksklusioner bl.a. som et veerkigj til
at minimere investeringsportefgljens negative pavirkninger pa Beeredygtighedsfaktorer.

Ved udveelgelse af investeringer, som Velliv har p& eget depot og aktivt forvalter, foretages en analyse af
investeringen forud for investeringsbeslutningen. | denne analyse afdeekkes Beeredygtighedsfaktorer, dvs.
hvordan investeringen kan pavirke samfundet positivt og/eller negativt. Analysen er tilpasset mulighederne i den
enkelte aktivklasse, ligesom at den ogsa er praeget af, i hvilke(t) af Vellivs aktivt forvaltede produkter investeringen
foretages. Aktivklassen er afgarende for, hvilken information om Bzeredygtighedsfaktorer, som kan indga i
analysen, mens opsparingsproduktet er afgarende for de produktspecifikke vurderinger, der skal indga i analysen.
Eksempelvis stilles der skeerpede krav til investeringerne i VeekstPension Aftryk sammenlignet med VaekstPension
Aktiv, da VeekstPension Aftryk bl.a. giver tilsagn om en hgjere andel af Baeredygtige Investeringer.

Faelles for alle investeringer er, at der indgar en vurdering af, hvordan investeringen understatter Vellivs strategiske
mal som beskrevet i afsnit 2.1.2.-2.1.5. For at understatte de strategiske mal tilveelges derfor ogsa investeringer,
som Velliv mener har en positiv pavirkning pa samfundet. Indenfor aktivklassen obligationer omhandler det bl.a.
investeringer i ’labelled bonds’, dvs. granne, sociale eller baeredygtighedsrelaterede obligationer. | aktivklassen
realaktiver omhandler det bl.a. certificeret skov og infrastrukturinvesteringer, der understgtter transitionen til en
lavemissionsgkonomi.

For integration af Baeredygtighedsfaktorer i forbindelse med ekstern forvaltning, henvises der til afsnit 2.3.5.

Velliv, Pension & Livsforsikring A/S / Lautrupvang 10 / 2750 Ballerup
Telefon: 70 33 99 99 / kontakt@velliv.dk / www.velliv.dk / CVR-nr. 24260577 Side 7 af 15



Velliv

2.3.2. Overvagning og handtering af Baeredygtighedsfaktorer i investeringsportefgljen
Samtidig med, at Velliv integrerer hensyntagen til Baeredygtighedsfaktorer i investeringsbeslutningsprocessen

overvager og handterer Velliv ogsa lgbende investeringsportefaliens indvirkning pa Beeredygtighedsfaktorer —
negative savel som positive — som beskrevet i de falgende afsnit.

2.3.2.1. Overvagning og handtering af investeringspaortefgljens vigtigste negative indvirkninger pa
Beeredygtighedsfaktorer

Velliv tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger, som vores, investeringsbeslutninger kan have pa
Beeredygtighedsfaktorer, som i Disclosureforordningen omtales som PrincipahAdverse Impacts (PAI).

Investeringernes vigtigste negative indvirkninger pa Baeredygtighedsfaktorer. monitoreres ved brug af de
obligatoriske PAl'er. Herudover arbejder Velliv ogsd med supplerende klimarelaterede og andre miljgrelaterede
indikatorer samt supplerende sociale indikatorer, som defineret i Den Delegerede Disclosureforordning (skema 2
og 3). Udveelgelsen af relevante frivillige indikatorer til monitorering af investeringernes vigtigste negative
indvirkninger p& Beeredygtighedsfaktorer uddelegeres til direktionen og deres relevante forretningsenheder, som
en gang arligt skal vurdere hvilke frivillige indikatorer, Velliv skal monitorere sidelgbende med de obligatoriske
indikatorer.

Velliv monitorerer Igbende de obligatoriske og udvalgte frivillige PAlI'er med henblik pa at identificere investeringer,
hvor der vurderes at vaere uhensigtsmaessigt negative indvirkninger pa Beeredygtighedsfaktorer fra
investeringsportefaljen. Hvis der identificeres en investering, som har betydelige negative indvirkninger pa
Beeredygtighedsfaktorer, kan Velliv indga i dialog med selskabet eller den pageeldende forvalter. Hvis der ikke
udvises gnske eller vilje om forbedring, kan frasalg veere ngdvendigt.

| forbindelse med ovenstdende udarbejder og publicerer Velliv desuden de pakraevede offentligggrelser efter
Disclosureforordningen. Den arlige Erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer (PAl) er tilgeengelig pa vores hjemmeside. Her findes ogsa periodiske rapporteringer for
de enkelte opsparingsprodukter, som rapporterer om det enkelte opsparingsprodukts negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer.

2.3.2.2. Overvagning af investeringsportefgljens efterlevelse af Vellivs strategiske mal
Velliv monitorerer Igbende, hvordan Vellivs investeringsportefglje bidrager til indfrielsen af de strategiske mal pa

beeredygtighedsomradet som beskrevet i afsnit 2.1.2.-2.1.5. Til dette benyttes data fra eksterne leverandgarer til at
monitorere investeringsportefglien p& udvalgte Beeredygtighedsfaktorer. Bestyrelsen orienteres arligt om status
pa fremdriften af de strategiske mal.

2.3.3. Integration og handtering af Beeredygtighedsrisici i investeringsbeslutninger

2.3.3.1. Integration af Baeredygtighedsrisici ved intern udveelgelse af investeringer

For de investeringer, som Velliv forvalter internt, i de aktivt forvaltede opsparingsprodukter, foregar identifikation
af Baeredygtighedsrisici i forbindelse med brugen af Vellivs eksklusionskriterier, som beskrevet i afsnit 2.1.6.4.
samt ved investeringsanalyser, som er tilpasset mulighederne for den enkelte aktivklasse.

Ved udveelgelse af nye investeringer indgar identificering og afvejning af Bzeredygtighedsrisici i
beslutningsprocessen. | analysen af Baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningsprocessen sondrer Velliv
mellem interne og eksterne Baeredygtighedsrisici, som selskabet, der investeres i, kan have mere eller mindre
kontrol over. Det kan veere Baeredygtighedsrisici, som pafgres investeringen udefra (fx klimaforandringer) eller
Beeredygtighedsrisici, som opstar internt i en organisation (fx i forbindelse med manglende foranstaltninger til at
undga arbejdsulykker).
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Integration af Baeredygtighedsrisici for Vellivs internt forvaltede investeringer er tilpasset den enkelte aktivklasse.
Et eksempel herfor gives for Vellivs internt forvaltede investeringer i bagrsnoterede aktier til VaekstPension Aftryk.
For denne aktivklasse foretages for hvert selskab en identifikation af de vaesentligste Baeredygtighedsrisici fordelt
pa miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold. De vaesentligste Beeredygtighedsrisici for det enkelte
selskab afhaenger i hgj grad af typen af selskabets aktivitet; som identificeres ved sektorklassifikationer, ligesom
risiciene pavirkes af blandt andet selskabets geografiske placering. For hver af de veesentligste
Beeredygtighedsrisici foretages en vurdering af, hvorvidt “selskabet handterer den pageeldende risiko
tilfredsstillende, eksempelvis selskabets eventuelle historiske ESG-relaterede haendelser, da dette kan ‘give en
indikation af, om selskabets adfeerd stemmer overens med sine egne politikker og malszetninger.

2.3.4. Overvagning og handtering af Baeredygtighedsrisici i investeringsportefgljen

Udover at identificere og handtere Baeredygtighedsrisici forud for en ny investering, foretager Velliv ogsa lgbende
monitorering af Baeredygtighedsrisici i Vellivs investeringsportefglje. Denne monitorering foretages bade pa et
overordnet investeringsportefglieniveau, samtidig med at det handteres pa aktivklasseniveau, afheengig af
tilgeengelige data.

2.3.4.1. Monitorering af Beeredygtighedsrisici

Beaeredygtighedsrisici i Vellivs investeringsportefglje monitoreres ud fra tilgeengelige data og information for de
enkelte aktivklasser. Eksempelvis i Vellivs ejendomsinvesteringer foretages der Igbende analyse af
beeredygtighedsprofilen af nuveerende ejendomsinvesteringer med henblik pa at identificere forhold, hvor der er
brug for at reducere sandsynligheden for Beeredygtighedsrisici, fx ved forbedring af en eksisterendes ejendoms
energimeerkning. Som et andet eksempel kan det naevnes, ati Vellivs internt forvaltede portefglje af bgrsnoterede
aktier til VaekstPension Aftryk monitoreres investeringerne lgbende i forhold til veesentlige Baeredygtighedstisici.
Det sker ved brug af data fra eksterne leverandgrer pa blandt andet aktuelle haendelser og deres handtering af
miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold. Hvis et selskab ikke forholder sig tilstreekkeligt til sine
Beeredygtighedsrisici kan frasalg veere ngdvendigt.

2.3.4.2. Klimarapportering

Velliv udarbejder arligt en klimarapport for vores investeringer, der tager udgangspunkt i anbefalingerne om
finansiel klimarapportering (Task Force on Climate-Related Financial Disclosures, TCFD). Rapporten
adresserer arbejdet inden for falgende omrader:

e Governance,
e Strateqi,
e Risikostyring, og

e Nggletal og malseetninger.

For at identificere klimarelaterede Baeredygtighedsrisici, tages der udgangspunkt i klimascenarier, som forventer
henholdsvis lav og hgj temperaturstigning. En opsummerende version af klimarapporten er tilgeengelig pa Vellivs

hjemmeside.

2.3.5. Handtering af Baeredygtighedsfaktorer og -risici ved ekstern forvaltning

2.3.5.1. Integration af beeredygtighedsfaktorer og -risici ved udveelgelse af kapitalforvaltere

Ved udveelgelse af eksterne forvaltere foretager Velliv en vurdering af den eksterne forvalters integration af
Beeredygtighedsrisici og Beeredygtighedsfaktorer. Velliv ser bl.a. pa den eksterne forvalters:
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e Syn pa beaeredygtighed inkl. politikker og tilgang til lbaeredygtighedsomradet,
¢ Organisation for arbejdet med baeredygtighed inkl. medarbejdere, komitéer, m.v., og

e Integration af Baeredygtighedsfaktorer og Beeredygtighedsrisici i investeringsprocessen.

Vurderingen skal sikre, at de udvalgte forvaltere og deres investeringstilgang lever op til Vellivs krav om
ansvarlighed og bezeredygtighed (dvs. er i overensstemmelse med\Vellivs strategiske mal og principper som
beskrevet i afsnit 2.1.1-2.1.5), samt efterlever de beeredygtighedskarakteristika Velliv har stillet kunderne i udsigt
for deres valgte pensionsopsparingsprodukt.

2.3.5.2. Monitorering af eksterne forvalteres arbejde med Baeredygtighedsfaktorer og -risici
Velliv monitorerer de eksterne forvaltere for at sikre, at de fortsat efterlever Vellivs krav om ansvarlighed og

beeredygtighed. Denne monitorering bestar blandt andet af en arlig gennemgang af de enkelte forvalteres arbejde
med Beeredygtighedsfaktorer og -risici pa baggrund af oplysninger indsamlet fra de pageeldende forvaltere.

| det omfang vores monitorering viser, at en ekstern forvalter ikke efterlever Vellivs krav til ansvarlighed og
beeredygtighed, igangsaettes en dialog med forvalteren. Hvis forvalteren ikke forbedrer sin handtering af relevante
Beeredygtighedsfaktorer og -risici, vil Velliv foretage en samlet vurdering af forvalteren og pa baggrund heraf tage
stilling til om samarbejdet skal ophgre.

2.3.6. Brugen af aktivt ejerskab til at hadndtere Beeredygtighedsfaktorer og Beeredygtighedsrisici

Aktivt ejerskab er et centralt redskab i Vellivs arbejde med at handtere Bzeredygtighedsfaktorer savel som
Beeredygtighedsrisici i Vellivs investeringsportefalie — bade i relation til det enkelte selskab, Velliv har investeringer
i, samt med de forvaltere, som investerer pa Vellivs vegne. Arbejdet med aktivt ejerskab bestar bade af
stemmeafgivelse til generalforsamlinger, proaktive dialoger med henblik p& at fremme udvalgte
Beeredygtighedsfaktorer eller tiltag samt reaktive dialoger med selskaber ved brud pé internationale principper,
herunder FN’s Global Compact (UNGC), FN'’s Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Erhvervsliv, og
OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder.

2.3.6.1. Stemmeafgivelse pa generalforsamlinger

Velliv afgiver stemmer p& bgrsnoterede selskabers generalforsamlinger gennem en ekstern radgiver, som tildeles
fuldmagt til at foretage stemmeafgivelserne pa Vellivs vegne (”Proxy voting”). Der afgives stemmer pa
generalforsamlingen i alle selskaber i aktivt forvaltede mandater, hvor Velliv er stemmeberettiget. | de passivt
forvaltede mandater afgives stemmer, hvor direktionen vurderer beholdningen som vaesentlig. Velliv har valgt at
benytte 1SS’ Sustainability Voting Guidelines som udgangspunkt for stemmeafgivelsen, da disse indeholder
kriterier i overensstemmelse med Vellivs strategiske mal.

Velliv stemmer pd en made, der har til formal at mitigere Beeredygtighedsrisici ved fx at stemme imod
bestyrelseskandidater, der ikke har handteret Beeredygtighedsrisici i tilstreekkelig grad. Med stemmeafgivelse
fremmer Velliv ogsad Beeredygtighedsfaktorer ved at stemme for nye tiltag pa baeredygtighedsomradet, hvilket fx
kan veere, at et selskab skal vedtage klimamal i overensstemmelse med Parisaftalen. Velliv monitorerer dele af
stemmeafgivelsen pa baggrund af udvalgte kategorier for at sikre overensstemmelse i udmgntningen, men Velliv
kan til enhver tid afvige fra stemmepolitikken, hvis det, p& baggrund af en konkret vurdering, vurderes at veere
hensigtsmaessigt for at opna Vellivs strategiske mal.

Velliv rapporterer arligt p& sine indsatser i relation til aktivt ejerskab. Den seneste rapport kan tilgas pa Vellivs
hiemmeside, og indeholder en opsummering samt eksempler pa& aktiviteter i det seneste regnskabsar.
Stemmepolitikken samt den méade, Velliv har stemt pa ved seneste ars generalforsamlinger er tilgeengelig pa
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Vellivs stemmeportal. Velliv deltager ikke i aktieudlan og kan derfor afgive stemmer i alle de fonde, hvor Velliv er
stemmeberettiget.

2.3.6.2. Proaktive dialoger

Velliv farer selv proaktive dialoger med selskaber i investeringsportefgljen for at understgtte en beeredygtig
udvikling og skabe positive forandringer til gavn for klimaet og samfundet. Selskaberne prioriteres ud fra de
strategiske mal, som Velliv har, jf. afsnit 2.1. samt tilfeelde, hvor analyse af data har vist forbedringspunkter, som
Velliv gnsker at opna hos enkelte selskaber. Velliv deltager ligeledes i investorsammenslutninger og kampagner,
hvor investorer arbejder sammen for at fremme den beeredygtige agendasblandt selskaber, hvor det vurderes
fordelagtigt for Vellivs opnéelse af strategiske mal, som beskrevet i afsnit 2.1. Détteskan for eksempel veere, at
selskaber i feellesskab opfordres til at udarbejde transitionsplaner, overholde fastsatte CO-reduktionsmal,
overholde internationale arbejdstagerrettigheder eller oplyse om deres “indvirkninger inden  for
baeredygtighedsrelaterede emner.

Endeligt fgrer Velliv ogsa dialog med eksterne forvaltere. Dialogen har til formal at sikre Igbende sparring og
tilpasninger i forvalternes tilgang til investeringer, sa den er i overensstemmelse med Vellivs tilgang jf. beskrivelsen
i afsnit 2.3.5.2.

2.3.6.3. Reaktive dialoger

Velliv monitorerer selskaberne i investeringsportefglijen lgbende ud fra de i afsnit 2.1.1 neevnte internationale
principper, der omhandler sociale og miljgmeaessige emner samt selskabsledelse. Som en del af det aktive ejerskab
forer vores datarddgiver dialog med de selskaber, hvor monitoreringen viser heendelser, der bryder med
internationale principper for ansvarlig ledelsespraksis. Formalet med dialogen er, at de pageeldende selskaber
implementerer ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at lignende heendelser ikke sker i fremtiden. Hvis dialogen
efter to ar har veeret uden respons eller har vist sig ikke at have den gnskede effekt, vurderer Velliv om det
pageeldende selskab skal ekskluderes.

2.3.6.4. Interessekonflikter

| forbindelse med udgvelse af aktivt ejerskab kan der opsta interessekonflikter. Det kan vaere i relation til ansatte
i Velliv, konkurrenter eller kunder. Der er etableret procedurer til at sikre, at de personer, som deltager i
gennemfgrelsen af selskabets strategier og politikker, forstar, hvor der kan opsta interessekonflikter, og hvordan
disse konflikter skal handteres. De fastlagte procedurer skal sikre en betryggende handtering af sddanne
konflikter, hvis interessekonflikter ikke kan undgas.

2.3.7. Transparens

Velliv skal vise stgrst mulig gennemsigtighed omkring arbejdet med ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab.
Velliv er aben for dialog med relevante interessenter i forhold til konkrete investeringer og processer, og Velliv
besvarer henvendelser omkring disse. Beholdningslister, dialoglister og stemmeafgivelser offentliggeres og
opdateres regelmaessigt pa hjemmesiden.

3. Retningslinjer

Retningslinjerne fastsaetter rammerne for de beslutninger direktionen kan treeffe p& omradet for politikken, og —
hvor relevant — hvilke begraensninger direktionen er underlagt pd omradet, herunder i forhold til risikotagning.
Endvidere fastseettes regler for kontroller og rapportering til bestyrelsen for at sikre, at risikotagning og beslutninger
truffet af direktionen er inden for bestyrelsens risikoappetit.
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3.1. Rammer

Direktionen er ansvarlig for implementering af politikken og retningslinjerne og skal sikre etablering af tilstreekkelige
forretningsgange, fastseette funktionsbeskrivelser, manualer og beredskabsplaner samt nedseette relevante
komitéer.

3.1.1. Integration af Beeredygtighedsfaktorer og Baeredygtighedsrisici
Direktionen sikrer, at:

e De enkelte pensionsprodukter Igbende lever op til de beeredygtighedsoplysninger, som Velliv har givet
kunderne,

o Definitionen af en Beeredygtig Investering, jf. Disclosureforordningens art.“2, nr. 17, fastleegges samt
implementeres korrekt i overensstemmelse med de af bestyrelsen fastlagte metoderammer, som
beskrevet i investeringspolitikkens rammedokument,

e Metode og proces til beregningen af minimumsandelen af Baeredygtige Investeringer og investeringer i
overensstemmelse med Taksonomiforordningen i Vellivs produkter implementeres Kkorrekt.
Minimumsandele for Beeredygtige Investeringer og investeringer i overensstemmelse med
Taksonomiforordningen i Vellivs produkter fremgar af investeringspolitikkens rammedokument, som
godkendes arligt af bestyrelsen,

e Der treeffes beslutning om hvilke frivillige PAl-indikatorer, der skal rapporteres pd, og der tages
udgangspunkt i naerveerende politiks strategiske mal, og

o Beeredygtighedsrisici og Baeredygtighedsfaktorer integreres i investeringsbeslutningsprocesserne.

3.1.2. Kapitalforvaltere
Direktionen sikrer, at:

e Der sker en vurdering af forvalterens tilgang til Beeredygtige Investeringer, Baeredygtighedsfaktorer og
Beeredygtighedsrisici som en del af due diligence forud for valg af forvaltere, og

e Der foretages lgbende, dog mindst én gang arligt, evaluering af tilgangen til ansvarlighed og
baeredygtighed for de enkelte fonde. Her skal tages hgjde for aktivklassen.

3.1.3. Eksklusion
Direktionen sikrer, at:

e Der treeffes beslutning om malbare indikatorer for eksklusion af lande, der ikke lever op til tilfredsstillende
standarder for regeringsfgrelse og forretningspraksis,

e Eksklusionslisten for selskaber opdateres samt offentliggares pa Vellivs hjiemmeside halvarligt,
e Eksklusionslisten for lande implementeres samt offentliggares pa Vellivs hjemmeside arligt, og

e Eventuelle brud pa eksklusionerne bliver rapporteret til direktionen manedligt og til bestyrelsen en gang i
kvartalet.

3.1.4. Klima
Direktionen sikrer, at:
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o Velliv kan leve op til forpligtelserne i Paris Aligned Investment Initiative og SBTi, som beskrevet i afsnit
2.1.2.

e 20 pct. af midler under forvaltning senest i 2030 er investeret i aktiver, der understgtter den grgnne
omstilling,

e Investeringsportefgljens CO2e-udledning malt pa' noterede aktier og virksomhedsobligationer samt
ejendomme reduceres med 60 pct. frem mod 2030 sammenlignet med 2019, og

o Vellivs arbejde med klimarelaterede risici er baseret pa anbefalingerne fra Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD).

3.1.5. Biodiversitet
Direktionen sikrer, at Velliv lever op til forpligtelserne i Finance for Biodiversity Pledge, som indebeerer, at Velliv:

e Samarbejder og deler viden om metoder, metrikker, mal m.v. med andre investorer og aktarer,
e Garidialog med udvalgte selskaber om deres forretningers negative indvirkninger pa biodiversiteten, og

e Seetter mal, vurderer indvirkning og offentliggar oplysninger om Vellivs investeringers pavirken pa
biodiversiteten, i det omfang, at det er muligt.

3.1.6. Monitorering
Direktionen sikrer, at:

e Der benyttes anerkendte dataleverandgrer til monitorering af investeringer, hvor der er hgj datakvalitet og
stor maengde tilgeengelige data, og

e Der minimum en gang i kvartalet foretages en screening af investeringsportefglijen af bgrsnoterede aktier,
virksomhedsobligationer samt af lande, der udbyder statsobligationer, for at afklare om der er investeringer,
der overtreeder politikken. Hvis der konstateres brud, skal der traeeffes de ngdvendige foranstaltninger, som
beskrevet i politikken.

3.1.7. Stemmeafgivelse
Direktionen sikrer, at:

e Velliv som udgangspunkt fglger en stemmepolitik, der har til formal at mitigere Baeredygtighedsrisici og
fremme Baeredygtighedsfaktorer, men Velliv kan til enhver tid afvige fra stemmepolitikken, hvis det
vurderes hensigtsmaessigt for Velliv at opna vores strategiske mal, som beskrevet i afsnit 2.1.

3.1.8. Transparens
Direktionen sikrer, at:

e Beholdningslister offentligggres to gange arligt, og at dialoglisten offentligggres en gang arligt pa Vellivs
hjemmeside, og

e Alle Vellivs stemmeafgivelser er offentligt tilgaengelige pa Vellivs hiemmeside.
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3.2.  Overvagning og kontroller

Politikken udmgntes i og understgttes af interne forretningsgange og arbejdsprocesser. Direktionen er ansvarlig
for, at etablerede forretningsgange sikrer, at overvagning og kontroller bliver udfgrt med passende intervaller af
alle vaesentlige risikobehaeftede opgaver pa omradet.

3.3. Rapportering
Bestyrelsen modtager to gange arligt en rapportering om efterlevelsen,af politikken og retningslinjerne.

4. lkrafttreedelse og ajourfaring
Bestyrelsen har pa mgde den 30. oktober 2024 vedtaget politikken og retningslinjerne, som erstatter politik og
retningslinjer for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab af 25. oktober 2023.

Politikken og retningslinjerne revideres lgbende og ved veesentlige sendringer, dog mindst én gang arligt.

5. Referencer

Lovgivning m.v. - Bekendtggrelse af lov nr. 718 af 13. juni 2023 om
forsikringsvirksomhed.

- Bekendtggrelse nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse og styring
af forsikringsselskaber m.v.

- Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2019/2088 af 27.
november 2019 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser ("Disclosureforordningen”).

- Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni
2020 om fastleeggelse af en ramme til fremme af Baeredygtige
investeringer ("Taksonomiforordningen”).

- Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 af 6. april
2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Réadets
forordning (EU) 2019/2088, for sa vidt angar reguleringsmaessige
tekniske standarder, der praeciserer indholdet og preesentationen af
oplysninger vedrgrende princippet om ikke at ggre veesentlig skade,
der preeciserer indholdet, metoderne og preesentationen af
oplysninger vedrgrende baeredygtighedsindikatorer og negative
baeredygtighedsindvirkninger, og som praeciserer indholdet og
preesentationen af oplysningerne om fremme af miljgmaessige eller
sociale karakteristika og beeredygtige investeringsmal i dokumenter
forud for aftaleindgdelse, p& websteder og i periodiske rapporter
("Den Delegerede Disclosureforordning”).
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Referencer til andre - Politik og retnin for samfundsansvar

styringsdokumenter Politik for inves

Politik og retningslinje pelse af bestikkelse og korru

- Bestyrelsens forretningsor
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