Velliv

Beeredygtighedsrelaterede oplysninger
- Velliv Globale Aktier Index

Sammenfatning
Velliv Globale Aktier Index er et opsparingsprodukt med passiv forvaltning. Det betyder, at investeringerne falger
udvalgte indeks og derfor har stor spredning.

Det finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men vil ikke foretage nogen baeredyg-
tige investeringer.

Investeringerne bliver foretaget med udgangspunkt i Vellivs politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab,
som er baseret pa internationale principper og retningslinjer, herunder FN’s Global Compact, FN’s vejledende
principper for Menneskerettigheder og Erhverv, samt OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder.
Der rapporteres arligt pa investeringsbeslutningernes vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfakto-
rer.

Investeringsstrategien i Velliv Globale Aktier Index er en passiv strategi, som har ambition om at skabe det bedst
mulige, risikojusterede afkast samtidig med, at der tages hensyn til det miljg- og samfundsmeaessige aftryk. Inve-
steringsstrategien giver desuden mulighed for at investere i aktiver der forventes at give et hgjt afkast og andre
aktiver med det formal at sikre imod risiko.

Den planlagte andel af investeringer, der fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika, er 90% men der fore-
tages ikke nogen beaeredygtige investeringer.

I Velliv Globale Aktier Index investeres det primaert gennem eksterne kapitalforvaltere. For at sikre, at udveelgel-
sen sker i overensstemmelse med Vellivs holdninger og politik pd omradet, foretages der Igbende vurderinger af
forvalternes kvaliteter, metoder og processer.

I Velliv overvager vi lgsbende om investeringerne er i overensstemmelse med vores politik for ansvarlige investe-
ringer og aktivt ejerskab. Viser data, analyser eller screeninger, at der er uoverensstemmelse, gar vi i dialog eller
fraseelger investeringerne.

For at vurdere produktets miljgmaessige og sociale karakteristika, indhentes ESG data fra eksterne dataleveran-
darer. Data handteres internt i anerkendte og efterprgvede systemer, og i overensstemmelse med de forret-
nings- og arbejdsgange, der geelder pa omradet.

Omfanget og kvaliteten af tilgeengelige beeredygtighedsdata varierer. Det er en naturlig fglge af tidsplanen for
den regulering, der skal sikre tilgaengelige data pa omradet. | Velliv har vi pt. primzert data pa noterede selska-
ber, og i mindre grad pa unoterede investeringer.

De tilgaengelige data, Vellivs besluttede metoder og den implementerede systemunderstgttelse sikrer, at vi lg-
bende kan fglge og vurdere fremme af miljgmaessige og sociale karakteristika. Begraensningerne pavirker sale-
des ikke opfyldelse af de beeredygtighedskarakteristika, vi stiller i udsigt overfor kunden.
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Intet beeredygtigt investeringsmal
Velliv Globale Aktier Index fremmer miljgmeessige eller sociale karakteristika, men har ikke baeredygtig investe-
ring som sit mal.

Vi screener Igbende vores investeringer for at sikre, at de ikke bryder med internationale principper for ansvarlig
virksomhedsadfeerd eller er til vaesentlig skade for andre sociale eller miljgmaessige mal. Screeningen sker i
overensstemmelse med vores politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab.

Velliv gar i dialog med og udelukker selskaber fra investeringsuniverset bl.a. ved at male pa veesentlige negative
beeredygtighedspavirkninger - sakaldte Principle Adverse Impacts (PAI):
e Overtraedelse af FN’s Global Compact-principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomhe-
der (PAI 10)
e Eksponering til kontroversielle vaben (PAI 14)

For at holde gje med den negative pavirkning fra investeringerne og sikre, at vores baeredygtige investeringer
ikke pavirker baeredygtighedsmal negativt, maler vi ogsa pa:

e Eksponering fra virksomheder med aktiviteter i fossile braendsler (PAI 4)

e Aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt (PAI 7)

e Sociale kraenkelser i lande, der er investeret i (PAl 16)

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika
Velliv Globale Aktier Index bidrager til FN’s verdensmal for beeredygtig udvikling via de investeringer, der indgar
som fglge af den passive forvaltning.

Feelles for alle Vellivs opsparingsprodukter er, at vi fglger vores politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejer-
skab. Det betyder at vi ogsa i forbindelse med Velliv Globale Aktier Index udelukker selskaber, der udviser kriti-
sabel adfaerd, samt arbejder aktivt pa at pavirke selskaberne i en mere baeredygtig retning.

Fravalg af selskaber

Velliv gnsker som udgangspunkt ikke at ekskludere selskaber for det vurderes, at det ikke skaber reelle foran-
dringer i samfundet. | tilfaelde, hvor selskaber ikke lever op til Vellivs politik og ikke overholder Vellivs forventnin-
ger til ansvarlig virksomhedsdrift, vil der som udgangspunkt indgés dialog med selskabet. Dog kan eksklusion
veere et ngdvendigt redskab i de situationer, hvor der ikke er gnske om eller vilje til forandring fra selskabernes
side.

Derudover fraveelger Velliv investeringer i en reekke selskaber og produkter, da Velliv ikke mener, at de er i over-
ensstemmelse med gnsket om at bidrage til en mere beaeredygtig verden. Det drejer sig om:
e selskaber, hvor mere end 5 pct. af omseetningen stammer fra udvinding af termisk kul

e selskaber, hvor mere end 0 pct. af omseetningen stammer fra udvinding af termisk kul eller kul i energi-
produktion, som har planer om termisk kulekspansion

e selskaber, hvor mere end 5 pct. af omseetningen kommer fra udvinding og produktion af olie og gas,
hvor der benyttes ukonventionelle metoder, som omfatter oliesand, arktisk boring, fracking

e selskaber, hvor mere end 5 pct. af omsaetningen kommer fra efterforskning, udvinding og produktion af
olie og gas, og anvendelse af termisk kul, olie og gas i energiproduktion, medmindre Velliv vurderer, at
selskaberne er i gang med en transition, der understatter malene i Parisaftalen
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e selskaber, der producerer kernevaben eller sanktionerede vaben som klyngebomber eller antipersonel-
miner. Yderligere gnsker Velliv ikke at investere i selskaber, der ved handel med vaben bryder med FN’s
geeldende vabensanktioner.

e selskaber, hvor mere end 5 pct. af omseaetningen stammer fra produktion af tobak

Aktivt ejerskab

Vi arbejder aktivt pa at pavirke de virksomheder, vi investerer i, til at forbedre deres handtering af relevante bae-
redygtighedsforhold og baeredygtighedsrisici. Arbejdet bestar af dialog med virksomhederne, og ved at vi stem-
mer pa deres generalforsamlinger. Nar der stemmes, sker det med udgangspunkt i Vellivs egen eller de eks-
terne forvalteres stemmepolitik. Det kan eksempelvis vaere med malet om at fremme kgnsdiversitet i bestyrel-
serne, at virksomhederne saetter klimamal, eller at de rapporterer yderligere om deres pavirkninger p4 menne-
skerettigheder og klimaet.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i Velliv Globale Aktier Index er en passiv strategi, som har ambition om at skabe det bedst
mulige, risikojusterede afkast samtidigt med der tages hensyn til det miljg- og samfundsmaessige aftryk. Vi veel-
ger eksterne forvaltere som investerer inden for et bredt spektrum af muligheder.

Yderligere giver investeringsstrategien mulighed for at investere i aktiver der forventes at give et hgjt afkast og
andre aktiver med det formal at sikre imod risiko.

Investeringsstrategien fglger derudover de principper og den praksis, som fremgar af Vellivs politik for ansvarlige
investeringer og aktivt ejerskab, der bl.a. beskriver de investeringsmaessige fravalg.

Politikken er baseret pa internationalt anerkendte principper for ansvarlig virksomhedsledelse, herunder ledel-
sespraksis samt vores holdning til skatteplanlaegning. Disse er blandt andre:
e FN’s Global Compact

e FN’s Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Erhverv

e OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder

Andel af investeringer
Den planlagte andel af investeringer, der fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika, er 90% men det finan-
sielle produkt vil ikke foretage nogen baeredygtige investeringer.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

| Velliv anvender vi data til Igbende at falge udviklingen i produkternes baeredygtighedsindikatorer, parameter for
negativ indvirkning p& baeredygtighedsfaktorer og overholdelse af vores eksklusionskriterier. Viser data, analyser
eller screeninger at der er uoverensstemmelse mellem en investering, gar vi i dialog eller ekskluderer investerin-
gerne.

Velliv gnsker som udgangspunkt ikke at ekskludere selskaber, da det ikke vurderes, at det skaber reelle foran-
dringer i samfundet. | tilfeelde hvor selskaber ikke lever op til Vellivs Politik for ansvarlig investering og aktivt ejer-
skab, herunder ikke overholder Vellivs forventninger til ansvarlig virksomhedsdrift, vil der som udgangspunkt
fgrst indgas dialog med selskabet. Skabes der ikke tilfredsstillende resultater via dialogen, kan eksklusion veere
ngdvendigt.
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Laes mere om vores arbejde med aktivt ejerskab og eksklusion i vores politik for ansvarlige investeringer (vel-

liv.dk).

Metoder

| Velliv maler, analyserer og vurderer vi, hvordan det gar med at fremme de miljgmaessige og sociale karakteri-
stika i vores investeringer og produkter. Vi anvender derfor baeredygtighedsrelaterede data om investeringerne
og metoder, som hjeelper med at vurdere disse data.

Metode til at male pa bzeredygtighedskarakteristika

For at vurdere, hvordan investeringerne i vores produkter fremmer de miljgmaessige og sociale karakteristika,
maler vi blandt andet, hvor meget investeringerne bidrager til et eller flere af FN’s verdensmal. Det sker med ud-
gangspunkt i SDI AOP’s taksonomi for noterede investeringers bidrag til FN’s verdensmal.

Metode til at male andel af beeredygtige investeringer
| opgarelsen af andel af baeredygtige investeringer tages der udgangspunkt i EU’s definition af en baeredygtig
investering. Det betyder, at vi maler pa tre kriterier for at afggre, om en investering kan defineres som bzeredyg-
tig. Kriterierne er:

1. Beeredygtigt bidrag gennem den gkonomiske aktivitet

2. Ikke at gare vaesentlig skade pa andre miljgmaessige eller sociale mal

3. Fglge god ledelsespraksis

Kriteriet om baeredygtigt bidrag

Vi tager udgangspunkt i FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling samt EU’s taksonomi for at vurdere, om en
gkonomisk aktivitet bidrager til miljgmaessige og/eller sociale mal.

For at male pa bidrag til FN’s verdensmal benytter vi SDI AOP’s metode for noterede investeringer. Velliv har
valgt, at det alene er investeringer, hvor over 50% af omsaetningen bidrager positivt til et eller flere af FN’s ver-
densmal, der medregnes ved opggrelsen af andel baeredygtige investeringer.

For maling af om aktiviteterne er i overensstemmelse med EU’s taksonomi anvender vi rapporterede data fra
ISS ESG, nar data bliver tilgeengelige.

Kriteriet om ikke at ggre veesentlig skade

| forhold til at male pd, hvorvidt investeringerne har vaesentlig negativ indvirkning pa andre miljgmaessige eller
sociale mal, har vi valgt at tage udgangspunkt i de af EU definerede negative indvirkninger pa baeredygtigheds-
faktorer (PAl’er). Vores primeere fokus er pa omfanget af CO2 udledning. Desuden har vi fokus pa, hvorvidt det
investeringsmodtagne selskab beskeaeftiger sig med kul eller oliesand, at der ikke er involvering i kontroversielle
vaben, og at investeringen ikke bryder med FN’s Global Compact-principper eller OECD'’s retningslinjer for multi-
nationale virksomheder.

Kriteriet om at falge god ledelsespraksis

Endelig vurderer vi investeringernes evne til at efterleve praksis for god selskabsledelse. Der inkluderes hensyn
til sdvel arbejdstager- og menneskerettigheder samt handtering af miljg og korruption. For at male pa god ledel-
sespraksis ggr vi brug af data fra en raekke forskellige dataleverandgrer, herunder ISS ESG og Sustainalytics.
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Datakilder og databehandling

Vi benytter data fra eksterne leverandgrer og fondsforvalterne til at male pa de miljgmaessige og sociale karakte-
ristika, samt kriterierne om beeredygtigt bidrag, ikke at ggre vaesentlig skade og god ledelsespraksis. De eks-
terne data leverandgrer er bl.a.:

Dataleverandgrer Data
Sustainalytics e PAl indikatorer
e Omsaetningsdata relateret til kontroversielle aktiviteter
ISS ESG ¢ PAl indikatorer (CO2)
e Taksonomi
SDI AOP e Verdensmalsdata (SDG)

De data, vi far leveret, kontrollerer vi lgbende for at sikre datakvaliteten. Vi indhenter yderligere data, hvis der er
behov for det.

For noterede aktiver benyttes rapporterede tal ved opggarelse af andelen af investeringen i overensstemmelse
med EU's klassificeringssystem. For opgarelse af andel baeredygtige investeringer anvendes SDI AOP’s metode
for bidrag til FN’s verdensmal. Er der investeringsmodtagne selskaber, hvor det ikke kan opggres om der er bi-
drag til FN’s verdensmal, medregnes investeringen ikke i opgarelse af andel baeredygtige investeringer.

Der foretages lgbende analyser af data og historiske data bliver gemt, sa vi kan identificere eventuelle afvigel-
ser.

Vi har anerkendte og efterprgvede systemer, som behandler de leverede baeredygtighedsdata efter de forret-
ningsgange og arbejdsgange, der gaelder p4 omradet og som bygger pa samme principper som gaelder for fi-
nansielle data.

Begraensninger mht. metoder og data

Omfanget og kvaliteten af tilgeengelige beeredygtighedsdata varierer fortsat. Det er en naturlig fglge af tidsplanen
for den regulering, der skal sikre tilgeengelige data pa omradet. | Velliv har vi pt. primaert data p& noterede sel-
skaber, og i mindre grad pa unoterede investeringer.

Vi forventer, at bdde omfanget og kvaliteten af tilgeengelige data vil blive bedre i de kommende ar, hvor der ogsa
kommer ggede krav til rapportering pa omradet. Desuden forventer vi, at forbedring af adgang til data samt erfa-
ringer med omradet generelt i branchen vil betyde, at metoder og tilgang skal tilpasses. De tilgeengelige data,
Vellivs besluttede metoder og den implementerede systemunderstgttelse sikrer, at vi lsbende kan faglge og vur-
dere fremme af miljgmaessige og sociale karakteristika samt udviklingen i andelen af baeredygtige investeringer.
Begraensningerne pavirker saledes ikke opfyldelse af de beeredygtighedskarakteristika, vi stiller i udsigt overfor
kunden.

Due diligence

Udveelgelse af investeringer sker via eksterne forvaltere. For at sikre, at udvaelgelsen sker i overensstemmelse
med Vellivs holdninger og politik pA omradet, foretages der Igbende vurderinger af forvalternes kvaliteter, meto-
der og processer.

Velliv arbejder fortrinsvis sammen med kapitalforvaltere, der ogsa har tilsluttet sig det FN-stgttede Principles for
Responsible Investments (PRI) eller opererer med tilsvarende principper.
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Politik for aktivt ejerskab

Investeringerne bliver foretaget med udgangspunkt i Vellivs politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab,
som er baseret pa internationale principper og retningslinjer, herunder FN’s Global Compact, FN’s Retningslinjer
for Menneskerettigheder og Erhverv, samt OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder.

Velliv gnsker som udgangspunkt ikke at ekskludere selskaber, da det ikke vurderes, at det skaber reelle foran-
dringer i samfundet. | tilfeelde hvor selskaber ikke lever op til Vellivs politik for ansvarlige investeringer og aktivt
ejerskab og ikke overholder Vellivs forventninger til ansvarlig virksomhedsdrift, vil der som udgangspunkt indgas
dialog med selskabet. Eksklusion kan anvendes, hvis der ikke er gnske om eller vilje til forandring fra selskaber-
nes side.

Angivet referencebenchmark
Der er ikke udpeget et indeks som referencebenchmark med henblik pa at opnd de miligmaessige eller sociale
karakteristika.
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